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Informe de la Administracion

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
tuvo un incremento interanual de 3,4% en abril 2026;
en comparacion con el mismo mes del afio anterior
esta variacidn representa una desaceleracién de 0,9
puntosporcentuales.Deacuerdoconlasproyecciones
mas recientes del Banco Central de Costa Rica (BCCR-
Informe de Politica Monetaria abril 2026), se estima
qgue la economia costarricense crecera este afio en
3,5% (inferior al previsto en el informe anterior 3,8%
y también inferior al aumento en la produccion del
2025 4,6%). Para el 2027 el BCCR espera un repunte
en la produccién doméstica para cerrar ese periodo
en 3,6%. Lo anterior sucedera en un entorno donde
habra un menor impulso proveniente de la demanda
externa debido a la desaceleracién de los principales
socios comerciales del pais, evento que también
incidird en un ritmo mas moderado de crecimiento
en los regimenes especiales (5,5% de crecimiento
proyectado para este afio en comparaciéon con el
12,7% del 2025).

Por otra parte, la cuenta comercial de la balanza de
pagos, segln las estimaciones del BCCR reporté un
déficit como porcentaje del PIB de 0,9% durante el
primer cuatrimestre del afio (inferior al 1,1% del 2025).
La autoridad monetaria indic6 que la reduccién en
el balance comercial obedeci6é a un aumento en las
ventas externas de 7,2% versus un crecimiento de
las importaciones de 5,1% para el periodo sefalado.
Para este afio el BCCR estim6 en su Informe de
Politica Monetaria abril 2026 que el déficit en cuenta
corriente aumentara a 1,6% del PIB, al tiempo que
la liquidez total de la economia lo hard en 6,5%
(superando el 4,8% del afio previo). Ademas el crédito
al sector privado lo hara en 6,4% (superior al 4,5% de
crecimiento observado en el 2025).

En el ambito fiscal, durante el primer trimestre del afio
el Gobierno Central presenté un balance negativo de
0,8% con respecto al PIB; este resultado financiero fue
superior respecto al 2025 cuando se ubicé en 0,7%.
A su vez, el balance primario para este periodo fue
de 0,5% del PIB, nivel inferior al 0,6% del afio previo.

Resalta nuevamente el elevado pago de intereses por
concepto de la deuda publica, rubro que representa un
1,3% del PIB.

En cuanto a la inflacién medida a través del indice
de Precios al Consumidor, al cierre de junio 2026
se mantuvo con una variacién interanual negativa,
ubicandose en -0,32%. Bajo este escenario, el BCCR
indicé en sus mas recientes proyecciones, que la
inflacion general regresara al rango de tolerancia
hasta el cuarto trimestre del 2026; esto bajo un
entorno internacional que obliga a considerar
conflictos geopoliticos, fragmentacion del comercio
internacional, un crecimiento mundial inferior al
previstoy porellado de laeconomiainterna, ajustes en
la Tasa de Politica Monetaria mas lentos de lo previsto.

Bajo ese panorama, la junta directiva del BCCR en
su pasada sesién de mayo 2026 tomo la decision de
mantener la tasa de Politica Monetaria en 3,25%,
indicando en su comunicado #03-2026 que la decision
“responde a la evolucién reciente de la inflacion, sus
perspectivas y a la valoracién de los riesgos internos
y externos, en un contexto de elevada incertidumbre”.

En materia cambiaria, al cierre de junio 2026 el tipo
de cambio promedio de Monex se ubicé en ¢45444
por délar, lo que representé una apreciacion de ¢42,6
respecto a su valor de inicios de afio. Esto equivale a
una variacién de 8,6% a favor de la moneda nacional.
Entre los factores de riesgo a considerar para los
préximos meses destacan la pérdida de competitividad
cambiaria en sectores transables y zonas francas,
la desaceleracién reciente de los flujos de inversion
extranjera directa hacia el régimen de zona franca y
la incertidumbre asociada a la politica arancelaria y
comercial de Estados Unidos, principal socio comercial
del pais. Asimismo, al cierre de junio de 2026 el saldo de
reservas internacionales ascendié a $20.704 millones,
lo que significé un incremento acumulado de 21,2% en
comparaciéon con el cierre de 2025.

En el sector externo, la Reserva Federal decidié
en su reunién de junio de 2026 (la primera bajo la
presidencia de Kevin Warsh) mantener las tasas de
interés en el rango de 3,50%-3,75% por cuarta ocasion
consecutiva, con una votacion unanime de 12 a 0.
La medida se adopt6 en un contexto caracterizado
por la solidez del mercado laboral y por una presién
inflacionaria superior a las proyecciones previas. A
ello se suma la incertidumbre derivada del conflicto
en Medio Oriente, cuyos efectos sobre los precios
de la energia contintan impactando los principales
indicadores, pese al acuerdo de tregua alcanzado
entre Estados Unidos e Iran. A este respecto, la FED
estima que la economia estadounidense concluira
el 2026 con una tasa de desempleo de 4,3% y una
inflacion medida por el gasto del consumidor (PCE)
de 3,6%, muy por encima del 2,7% proyectado en
marzo. La FED también proyecta que esta ultima
variable llegara al 2% hasta el afio 2028. Ademas,
sus estimaciones sobre el desempefio general de
la economia estadounidense muestran que esta
concluira el 2026 con un crecimiento de 2,2% y 2,3%
en el 2027. El diagrama de puntos también reflejé un
giro relevante: la mediana de proyecciones para el
cierre de 2026 pas6 de 34% a 3,8%, lo que anticipa
una posible subida de tasas antes de fin de afio.

Enelcontextodescrito,lastasasdelosbonosdelTesoro
han mostrado un incremento significativo a lo largo
de este afio, con un repunte especialmente marcado
en mayo, cuando la intensificacion del conflicto entre
Estados Unidos e Iran llevd los rendimientos a sus
niveles mas altos en casi dos décadas. El bono a 30
afios lleg6 a rozar el 5,2% su mayor nivel desde 2007,
mientras que el rendimiento a 2 afios (mas sensible a
las expectativas de politica monetaria) supero6 el 4,1%.
Tras el acuerdo de tregua entre ambas naciones, los
rendimientos retrocedieron parcialmente, aunque
permanecen elevados en comparacion con el cierre
del 2025. Los comentarios de la Reserva Federal
en su reunion de junio reforzaron esta dinamica, al
aumentar la percepcién de que podria producirse una
nueva subida de tasas antes de finalizar el afio.
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Gestion del fondo de inversion FondTesoro EUA — No Diversificado

Durante el segundo trimestre del 2026 se buscé tomar provecho de laestructuratemporalde tasasdeinterésde
los Tesoros estadounidenses, centrandose la gestién en disminuir posiciones en emisiones con vencimientos
cortos y aumentarla en mayores plazos como el 2028, incrementando ligeramente la duraciéon promedio del
portafolio. Las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente con suimpacto en el precio de los hidrocarburosy la
inflacion internacional, ha traido consigo alta volatilidad en las tasas de los bonos del Tesoro estadounidense.
La administracion seguira dando seguimiento a las principales variables macroecondmicas internacionales
debido a que una reduccién en el precio internacional del petréleo (como ya se ha dado entre marzo y junio al
reducirse el precio de referencia WTI en $31 délares el barril), daria espacio para que la Reserva Federal (FED)
pueda nuevamente darle sefiales al mercado de que no es necesario ajustar las tasas al alza a finales de afio,
lo cual se traduciria nuevamente en una recuperacién del valor del portafolio del fondo.

Objetivo del Fondo

El fondo esta disefiado para inversionistas que deseen invertir en moneda extranjera (délares americanos)
con exposicion en titulos del Tesoro de los Estados Unidos de América, cuyo perfil involucra un horizonte de
inversion de mediano plazo y por lo tanto no tienen necesidades de liquidez inmediatas. El objetivo del fondo
es preservar y apreciar el capital por medio de inversiones en el mercado internacional, exclusivamente en
bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América.
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CARACTERISTICAS DEL FONDO

ABIERTO CUSTODIO DE VALORES BANCO BCT S.A.
DOLARES FECHA DE INICIO DE OPERACIONES 06/06/24

$200 CALIFICACION DE RIESGO AAAfcr

10830474878 CALIFICADORA DE RIESGO g”;%@cﬁztf;’zLCRfesgo -

Los fondos de deuda calificados en AAAf.cr generalmente presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacion con
los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales

La sensibilidad del fondo es MRA2.cr lo cual indica que tiene una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y otras
condiciones del mercado.

COMISION DE ADMINISTRACION

COMISION DEL FONDO COMISION DE LA INDUSTRIA

0,25% n/a

Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversién

RENDIMIENTOS

INDICADORES FONDO DE INVERSION FONDTESORO EUA INDUSTRIA

ULTIMOS 12 MESES 2,79% n/a

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.
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COMPOSICION

CONCENTRACION POR EMISOR
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Rendimiento ultimo ano
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DESEMPENO TRIMESTRAL DEL PORTAFOLIO

INDICADOR ACTUAL ANTERIOR INDUSTRIA
Desviacién estandar rendimientos Gltimos 12 meses 0,66 041 n/a
Rendimientos ajustados por riesgo Gltimos 12 meses 614 10,38 n/a
Plazo de permanencia del inversionista 2,86 5,59 n/a
Duracién modificada 3,23 2,86 n/a

Desviacién estandar: muestra la variacion de los rendimientos del fondo en torno a su rendimiento promedio.

Rendimiento ajustado por riesgo: indica las unidades de rendimiento que se obtuvieron por cada unidad de riesgo. Se obtiene al dividir el rendimiento promedio del
fondo entre su desviacion estandar.

Plazo de permanencia del inversionista: muestra el plazo expresado en afios que en promedio han permanecido los inversionistas dentro del fondo. Se obtiene
utilizando la informacién histérica de retiros asf como el volumen del activo administrado.

Duracién Modificada: La duracién modificada muestra en cuanto cambia el precio de un bono ante variaciones de un 1% en su rendimiento.
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NOTAS

Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.
La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinidn sobre el fondo inversién ni de la sociedad administradora.

La gestion financieray el riesgo de invertir en fondos de inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad
que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.

Manténgase siempre informado, solicite todas las explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de fondos de inversién
y consulte el informe trimestral de desempefio. Informacién sobre el desempefio e indicadores de riesgo del fondo de inversién puede ser
consultada en las oficinas o sitio Web de la sociedad administradora (www.corporacionbct.com) y en el sitio Web de la Superintendencia
General de Valores (www.sugeval.fi.cr) En caso de inquietudes, quejas o denuncias, puede contactar a la sociedad administradora a los
teléfonos 2212-8312 / 2212-8321 o a la direccidn electrénica: operadores.fondos@corporacionbct.com y con gusto seran atendidas de acuerdo
al procedimiento publicado en nuestro sitio web: www.corporacionbct.com
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Informes Trimestrales

Il Trimestre 2026
BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A.
Barrio Rohrmoser, San José, Costa Rica.

Tel. (506) 2212-8000 Fax (506). 2213029 Apartado Postal 7698-1000 San José
www.corporacionbct.com | E-mail operadores.fondos@corporacionbct.com



